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WACHSENDE REZESSIONSSORGEN
K A P I TA L M A R K TA U S B L I C K
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D E U T S C H L A N D :  ( N O C H )  A B H Ä N G I G  V O M  R U S S I S C H E N  G A S

KONJUNKTUR

WENIGER GAS, 
GERINGE 

RESTRIKTIONEN

KOMPLETTER 
GASLIEFERSTOPP

NORMALE 
GASLIEFERUNGEN

▪ Rezession vermeidbar

▪ Erholung ab Q3´22

▪ Hohe Unsicherheit

▪ Rezession wahrscheinlich

▪ Erholung ab Q2´23

▪ Extreme Unsicherheit

▪ Tiefe Rezession 

wahrscheinlich

▪ Erholung ab Q2 2023

3 SZENARIEN FÜR DEUTSCHLAND
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E U R O PA :  N I E D R I G W A S S E R  B E L A S T E T  L I E F E R K E T T E N  U N D  E N E R G I E E R Z E U G U N G

KONJUNKTUR

GEGENWÄRTIG KOMMT ALLERDINGS

VERSCHÄRFEND HINZU, DASS DIE BEHINDERUNGEN

DURCH DAS NIEDRIGWASSER AUF OHNEHIN SCHON

SEHR ANGESPANNTE LIEFERKETTEN TREFFEN,

ZUDEM IST DIE BINNENSCHIFFFAHRT EIN WICHTIGES

TRANSPORTMITTEL FÜR ENERGIEROHSTOFFE.“
Prof. Dr. Stefan Kooths, Vizepräsident, Kiel Institut für Weltwirtschaft

Niedrigwasser: Vor allem Rohstoffe und Güter am Anfang der Produktionskette verzögert | Kiel Institut (ifw-kiel.de)

https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/medieninformationen/2022/niedrigwasser-vor-allem-rohstoffe-und-gueter-am-anfang-der-produktionskette-verzoegert/
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D E U T S C H L A N D :  S T I M M U N G A U F  K R I S E N N I V E A U

KONJUNKTUR
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D E U T S C H L A N D :  R E C H T  D Y N A M I S C H E R  G A S L A G E R A U F B A U …

KONJUNKTUR

Bundesnetzagentur - Aktuelle Lage Gasversorgung

https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Versorgungssicherheit/aktuelle_gasversorgung/start.html;jsessionid=77F7EC46088C49AE06D136FB9060C988
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D E U T S C H L A N D :  … A B E R  Z U  N I E D R I G E  L I E F E R M E N G E N

KONJUNKTUR

Bundesnetzagentur - Aktuelle Lage Gasversorgung

https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Versorgungssicherheit/aktuelle_gasversorgung/start.html;jsessionid=77F7EC46088C49AE06D136FB9060C988


7

E U R O PA :  E X P L O D I E R E N D E  G A S P R E I S E

KONJUNKTUR
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E U R O PA :  W E I T E R  S T E I G E N D E  I N F L AT I O N

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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D E U T S C H L A N D :  N U R  K U R Z F R I S T I G E  E N T L A S T U N G

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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D E U T S C H L A N D :  H Ö H E R E  I N F L AT I O N – N E G AT I V E  R E A L Z I N S E N

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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E U R O Z O N E :  B E G O N N E N E  Z I N S W E N D E

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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E U R O Z O N E :  A U S G E W E I T E T E  R I S I K O P R Ä M I E N

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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U S A :  R A S A N T E  Z I N S W E N D E …

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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U S A :  … M I T  E I N D E U T I G E N  F O L G E N

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK
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C H A N C E N  B E I  A K T I E N U N D  G O L D

KAPITALMÄRKT – PERSPEKTIVEN

Euro

Aktien Zinsen

Gold

RISIKO

▪ Weiterer Inflationsschub; neue Corona-

Infektionswellen / Varianten, insb. in China; höhere 

Kreditausfälle / sinkende Kreditvergabe; geopolitische 

Unsicherheiten; Störungen des globalen Handels; 

Nahrungsmittelkrisen

CHANCE

▪ Corona-Fortschritte (Medikament, Impfung); 

Nachkrisen-Investitionen; Aufholeffekte; politische 

Fortschritte innerhalb Europas; deutlich stärkeres 

Wachstum Chinas (u.a. durch Fiskalimpulse); 

geopolitische Entspannung (Ukraine, Iran, ggf. 

China)

MITTELFRISTIGE SICHT (6  B IS 12  MONATE)



16

A K T U E L L E  I N F O R M AT I O N E N  Z U  K O N J U N K T U R  &  K A P I TA L M Ä R K T E N

D&R PODCAST

Inflation und kein Ende #31 mit Carsten Mumm – DONNER & REUSCHEL Markt kompakt mit Carsten Mumm | Podcast auf Spotify

https://open.spotify.com/episode/5hsd1N3jSHV6Uyar2m8ek5
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HABEN SIE FRAGEN?

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Privatbank seit 1798

www.donner-reuschel.de

Ballindamm 27

20095 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40 30217-5565

Fax: +49 (0) 40 30217-5399

E-Mail: carsten.mumm@donner-reuschel.de
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R E C H T L I C H E  H I N W E I S E

DISCLAIMER

Diese Publikation ist eine Kapitalmarktinformation, die den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes unterliegt und 

richtet sich nicht an Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung 

unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Alle Angaben dienen ausdrücklich 

nur der allgemeinen Information und stellen keine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten 

oder Wertpapierdienstleistungen dar. Eine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Zuverlässigkeit und Aktualität der 

Angaben kann nicht übernommen werden. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne die schriftliche 

Genehmigung der Autoren bzw. der DONNER & REUSCHEL AG verwendet werden.

Sollte der Leser den Inhalt dieses Dokumentes zum Anlass für eine eigene Anlageentscheidung nehmen wollen, wird ihm 

zuvor in jedem Fall noch ein eingehendes Beratungsgespräch mit seinem Anlageberater empfohlen. Denn bevor ein 

Anlageberater Empfehlungen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aussprechen kann, ist er 

gesetzlich zur Durchführung einer sogenannten Geeignetheitsprüfung verpflichtet, um die Übereinstimmung mit den 

mitgeteilten Anlagezielen, der geäußerten Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhältnissen des Lesers 

sicherzustellen. 

Stand: Hamburg; 10. Januar 2018


