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WELTWIRTSCHAFT IM JAHR 2022

DIVERSE RISIKEN

GLOBAL:
ENERGIE- UND ROHSTOFFPREISE / LIEFERKETTEN

USA: EUROPA: CHINA:
ZINSWENDE UKRAINEKRIEG OMIKRON

SCHWELLENLANDER:
NAHRUNGSMITTELKNAPPHEIT

w

DONNER & REUSCHEL




KAUM POSITIVE VORZEICHEN

Performance Assetklassen (2022, in %)

—7|0 | —5|0 | —3|0 | _1.0 | 1,0 |
Ol (Brent) mmm 13,8
FTSE 100 ] -2,2
TOPIX O -3,8
Gold - -7.,4
Deutsche Staatsanleihen (REXP) — -9,6
Stoxx 600 I -16,7
Hang Seng [I— -17,6
MSCI WORLD Index E— -17,7
Euro Stoxx 50 [I— -18,9
DAX 30 [— -19.,6
S&P 500 JE— -20,7
MSCI Emerging Markets Index I— -21,7
Nasdaq 100 e -29,2
Bitcoin R -60,7

Source: Macrobond, 22.09.2022



DEUTSCHLAND: (NOCH) ABHANGIG VOM RUSSISCHEN GAS

3 SZENARIEN FUR DEUTSCHLAND

WENIGER GAS, KOMPLETTER

GERINGE
RESTRIKTIONEN GASLIEFERSTOPP

Rezession vermeidbar Hohe Unsicherheit Extreme Unsicherheit

Erholung ab Q322 Rezession wahrscheinlich Tiefe Rezession

Erholung ab Q2'23 wahrscheinlich
Erholung ab Q2 2023



KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: NACHLASSENDER GASLAGERAUFBAU ...

Gasspeicher DE: Taglicher Fiillstand und Veranderung Speicherfiillstinde
in Prozentpunkte
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Bundesnetzagentur - Aktuelle Lage Gasversorgung
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https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Fachthemen/ElektrizitaetundGas/Versorgungssicherheit/aktuelle_gasversorgung/start.html;jsessionid=77F7EC46088C49AE06D136FB9060C988

KONJUNKTUR

EUROPA: ... TROTZDEM KORRIGIERENDE GASPREISE ...

Natural Gas, Future, ICE Dutch TTF Gas Base Load,
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Source: Macrobond, 22.09.2022
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KONJUNKTUR

EUROPA: ... UND STROMPREISE

Electricity, Future, ICE German Power Financial Base,
September, 2023, Close, EUR
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Source: Macrobond, 22.09.2022
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KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: EXPLODIERENDE ERZEUGERPREISE

%

Deutschland: Erzeugerpreise vs. Inflation

groter mtl.
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m Producer Price Index, Industrial Products [c.0.p. 1 month] == Consumer Price Index [c.0.p. 1 year]

Source: Macrobond, 22.09.2022
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KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: NUR KURZZEITIGE ENTLASTUNG

Deutschland, Inflationsrate
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== Total [c.0.p. 1 year, mean 01.01.1990 - 30.11.2020]

Source: Macrobond, 22.09.2022
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KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: ZUNEHMENDER MATERIALMANGEL

Materialengpasse im Wohnungsbau

Anteil in %
60
40 k
|
20
U T 1
91929394959697989900010203040506070809101112131415161718192021 22
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, August2022. © ifo Institut

Viele Stornos im Wohnungsbau | Pressemitteilung | ifo Institut
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https://www.ifo.de/pressemitteilung/2022-09-19/viele-stornos-im-wohnungsbau

KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: SINKENDES ANGEBOT

Stornierungenim Wohnungsbau

Anteil in %
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, August2022. @ ifo Institut

Viele Stornos im Wohnungsbau | Pressemitteilung | ifo Institut
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https://www.ifo.de/pressemitteilung/2022-09-19/viele-stornos-im-wohnungsbau
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DEUTSCHLAND: NACHLASSENDE NACHFRAGE
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https://www.ifo.de/pressemitteilung/2022-09-19/viele-stornos-im-wohnungsbau

KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: STIMMUNG AUF KRISENNIVEAU

ifo Geschaftsklimaindex
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==ifo Index, Dienstleistungen (rechte Skala) ==ifo Index, Verarbeitendes Gewerbe (rechte Skala) - ifo Geschéftsklima, Gesamtindex

Source: Macrobond, 20.09.2022
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KONJUNKTUR

DEUTSCHLAND: ...

Die wirtschaftliche Entwicklung
in Deutschland 2021 -2024

FUHRT ZU SCHWACHEN AUSSICHTEN FUR DAS GESAMTJAHR 2023

2021 2022 2023 2024

Bruttoinlandsprodukt (BIP), preisbereinigt* 2,6 1.4 =07 1.7

Bruttoinlandsprodukt, Deflator?

Verbraucherpreise !

31 515 52 2.9
2,1 8.0 8.7 Syl

Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) ! 09 -06 0.1 il5

Erwerbstatige im Inland (Mio)
Arbeitslosenguote (Prozent)?

Prozent des nominalen BIP

450 456 456 454
5.4 5.5 56 55

Finanzierungssaldo des Staates

Schuldenstand
Leistungsbilanz

— 3,7 B
68,7 669 659 6456
7.4 3.8 e 4,0

Werdnderung ggu. derm Vorjahr in Prozent; ? Abgrenzung der Bundesagentur flr Arbeit. | Quelie: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2:
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht; graw hinterlegt: Prognose des IfW Kiel, Stand 08.09,2022

ifw-kiel.de

Herbstprognose IfW Kiel: Hohe Energiepreise driicken deutsche Wirtschaft in Rezession | Kiel Institut (ifw-kiel.de)

FORSCHUNGSZENTRUM KONJUNKTUR & WACHSTUM

w
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https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/medieninformationen/2022/herbstprognose-ifw-kiel-hohe-energiepreise-druecken-deutsche-wirtschaft-in-rezession/

INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK

EUROZONE: BEGONNENE ZINSWENDE

EZB-Leitzinsen vs. ESTER und 3M-Euribor

6 6
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== ESTER ==EZB-Einlagenzins ==3 Monats Euribor

Source: Macrobond, 22.09.2022
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INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK

EUROZONE: STEIGENDE BAUFI-ZINSEN

Zeitraum im Riickblick Sollzinsbindung (?)

Jahre
( 15 Jahre v [] 5Jahre 10 Jahre 15Jahre  [] 20 Jahre
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0,00%
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Die Darstellung der Zinsentwicklung basiert auf den Zinssdtzen der Konditionsangebote, die von unseren
Produktpartnern Uber die Interhyp AG im ausgewahlten Zeitraum im Rahmen einer Vermittlung eines
Darlehensvertrages angeboten wurden. Trotz ausgewahlter Sorgfalt kann die Interhyp AG fir die vorliegende
Darstellung keinerlei Haftung Gbernehmen. Die aktuellen Zinssatze fir Ihre individuelle Baufinanzierung erfahren Sie

bei lhrem Finanzierungsberater oder |hrer Finanzierungsberaterin.

Zins-Charts - Die Zinsentwicklung in der Baufinanzierung (interhyp.de) @

DONNER & REUSCHEL
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https://www.interhyp.de/ratgeber/was-muss-ich-wissen/zinsen/zins-charts.html

KAPITALMARKT - PERSPEKTIVEN

DEUTSCHLAND: HOHERE INFLATION — NEGATIVE REALZINSEN

Zinsen und Inflation Deutschland

10,0 - - 10,0
7,5 - - 75
5,0 - - 50
MR e M [
0,0 - I T m“I“"|I"III||'||II||"I"“""|"“"" J I|'I"I , |||||||||||||||I||||||“||| \ - 00
25- - 25
75- - 75
-10,0 --10,0

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

m Realzins == Rendite 10-jahriger Staatsanleihen Deutschland == Inflation [c.0.p. 1 year]

Source: Macrobond, 22.09.2022
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DEUTSCHLAND: NORMALISIERUNG UBERHITZTER MARKTLAGE (!?)

KNAPPES ANGEBOT HOHE NACHFRAGE

Steigende Zinsen Negative Realrenditen

Steigende Baukosten Dekarbonisierung

Fachkraftemangel Sanierungsdruck

Drohende Regulierungen Demografischer Wandel

Weniger stark steigende Preise Corona-Spatfolgen

Auslauf KfW-Foérderung Zielsetzung Bund: 400k neue Wohnungen p.a.

Sinkende Nettorenditen
Bautrager halten sich zurtick

Private bauen weniger
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INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK

USA: NUR LANGSAM SINKENDE INFLATION

US Kerninflation vs. Gesamtinflation
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== |[nflation [c.0.p. 1 year] == Kerninflation [c.0.p. 1 year]

Source: Macrobond, 22.09.2022
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INFLATION / ZINSEN / GELDPOLITIK

USA: RASANTE ZINSWENDE...

Leitzins und Geldmarkt in den USA

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

== |nterbanken Tagesgeld ==FED- Zinsen ==Libor 3 Monate

Source: Macrobond, 22.09.2022
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AKTUELLE INFORMATIONEN ZU KONJUNKTUR & KAPITALMARKTEN

NEUE PODCAST-FOLGE

Das dynamische wirtschaftliche Umfeld bleibt turbulent #33
mit Carsten Mumm

DONNER & REUSCHEL Markt kompakt mit Carsten Mumm

14. Sept. - 14 Min. 6 Sek.

°@...

Beschreibung der Folge

Aktuell erleben wir ein sehr dynamisches wirtschaftliches Umfeld. Wahrend das Wachstum
nach unten korrigiert wird, steigen die Inflationsraten weiter kraftig an. Dennoch ist nicht
auszuschlieRen, dass sich durch ein neues Zusammenspiel der beeinflussbaren und nicht
beeinflussbaren Faktoren, die triiben Prognosen rasant wieder aufhellen. In der aktuellen
Folge erlautert Carsten Mumm was das aktuelle Umfeld mittelfristig fur Volkswirtschaften,

Konsumenten und Unternehmen bedeutet.



https://open.spotify.com/episode/3dtsCxYCa80szaNDsU6EX7
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CARSTEN MUMM

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Privatbank seit 1798

Ballindamm 27
20095 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40 30217-5565
Fax: +49 (0) 40 30217-5399
E-Mail: carsten.mumm@donner-reuschel.de

www.donner-reuschel.de

HABEN SIE FRAGEN?




RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist eine Kapitalmarktinformation, die den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes unterliegt und
richtet sich nicht an Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschaftssitzes einer ausléandischen Rechtsordnung
unterliegen, die fir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Alle Angaben dienen ausdriicklich
nur der allgemeinen Information und stellen keine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen dar. Eine Gewabhr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit und Aktualitat der
Angaben kann nicht ibernommen werden. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne die schriftliche
Genehmigung der Autoren bzw. der DONNER & REUSCHEL AG verwendet werden.

Sollte der Leser den Inhalt dieses Dokumentes zum Anlass fur eine eigene Anlageentscheidung nehmen wollen, wird ihm
zuvor in jedem Fall noch ein eingehendes Beratungsgesprach mit seinem Anlageberater empfohlen. Denn bevor ein
Anlageberater Empfehlungen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aussprechen kann, ist er
gesetzlich zur Durchfiihrung einer sogenannten Geeignetheitspriifung verpflichtet, um die Ubereinstimmung mit den
mitgeteilten Anlagezielen, der geduRRerten Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhéltnissen des Lesers
sicherzustellen.

Stand: Hamburg; 10. Januar 2018



