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KONJUNKTUR - PERSPEKTIVEN

DEUTSCHLAND: ABBILD DER INDUSTRIEREZESSION
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== Deutschland Bruttoinlandsprodukt, Index (linke Skala) == Deutschland LKW-Maut-Fahrleistungsindex (rechte Skala)

Source: Macrobond, 30.11.2023
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KONJUNKTUR - PERSPEKTIVEN

DEUTSCHLAND: ENERGIEINTENSIVE PRODUKTION SCHWACHT SICH AB

Abbildung 3: Industrieproduktion Abbildung 4: Produktion, energieintensive
Branchen

Indexpunkte Indexpunkte
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2021 2022

m—— eriergieintensiv. e nicht energieintensiv e Papier s Kokerei und MineralSlverarbeitung s Chemie
e Glas — Metall

Index 2015 =100, preis-, saison- und kalenderbereinigt

Quelle: destatis
Industriepolitik in der Zeitenwende, BMWK, Oktober 2023
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KONJUNKTUR - PERSPEKTIVEN

CHINA: STRUKTURWANDEL DURCH CORONAKRISE

China: nationaler vs. internationaler Luftverkehr

Source: China Civil Aviation Administration

Domestic flights (nb. of passengers, millions)

International flights (nb. of passengers, millions)

—

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
@

Source: Macrobond, 30.11.2023 DONNER & REUSCHEL
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GESCHAFTSMODELL DEUTSCHLAND

INNOVATION IST SCHLUSSELFAKTOR


https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/aktuelles/deutschlands-industriestrategie-den-blick-vom-rueckspiegel-loesen/

DER ZINS-REGIMEWECHSEL

DEUTSCHLAND: INFLATION NAHERT SICH DEM ZIELNIVEAU

Inflation in Deutschland
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== Germany, Bundesbank, Consumer Price Index, Consumer Price Index, Germany, Overall Index, Calendar Adjus...

Source: Macrobond, 30.11.2023 DONNER & REUSCHEL
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DER ZINS-REGIMEWECHSEL

DEUTSCHLAND: JAHRZEHNTELANGER ZINSSENKUNGSTREND GEBROCHEN

Rendite zehnjahriger Bundesanleihen

Percent
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== Germany, Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year, Yield

Source: Macrobond, 30.11.2023
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DER ZINS-REGIMEWECHSEL

GLOBAL: ZINSANSTIEG VERTEUERT REFINANZIERUNGEN FUR STAATEN...

Renditen Staatsanleihen 10 Jahre

Percent
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== United States, Federal Reserve == ltaly, Macrobond === Germany, Macrobond

Source: Macrobond, 30.11.2023 DONNER & REUSCHEL
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DER ZINS-REGIMEWECHSEL

GLOBAL: UND UNTERNEHMEN...
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Renditen Unternehmensanleihen Europa vs. USA
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D&R, Macrobond, 30.11.2023
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DER ZINS-REGIMEWECHSEL

USA: HYPOTHEKENZINSEN UM 150% ANGESTIEGEN

USA - MBA 30-jahriger Hypothekensatz
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== United States, Mortgage Lending Rates, MBA Weekly Mortgage Applications Survey, MBA, FRM 30-Year,...

Source: Macrobond, 30.11.2023

@

DONNER & REUSCHEL

PRIVATBANK SEIT 1798




11

GELDPOLITIK - PERSPEKTIVEN

EUROZONE: NACHSTER SCHRITT NACH UNTEN (!)

EZB-Leitzinsen vs. ESTER und 3M-Euribor
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==ESTER == EZB-Einlagenzins ==3 Monats Euribor

Source: Macrobond, 30.11.2023
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PROGNOSEN - UBERBLICK

UNSERE ERWARTUNGEN BIS ZUM 31.12.2024
SOLp S&P 500

5.000
DAX BRENT-OL EUR/USD

EUROSTOXX 50

4.700
FED-LEITZINSSATZ

4,25% - 4,50%
BUND 10 JAHRE

2,10%
B ONATS.EURIBOR US-TREASURIES 10 JAHRE
3,20% 3,70%
R EZB-EINLAGENSATZ

3,25%
48.000 o
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AKTUELLE INFORMATIONEN ZU KONJUNKTUR & KAPITALMARKTEN

Alle Folgen

DDONNER & REUSCHEL

Podcast

DONNER & REUSCHEL Markt kompakt mit Carsten

Mumm
Carsten Mumm

Wihrungsrelationen werden von der Konjunktur- und
Zinsentwicklung getrieben #61 mit Carsten Mumm
DONNER & REUSCHEL Markt kompakt mit Carsten Mumm

Seit November konnte der Euro im Vergleich zum US-Dollar deutlich

aufwerten. Was sind die Griinde fiir diese dynamische Entwicklung? Auch...

° 22. Nov. - 12 Min. 14 Sek.

Informationen

Der zweiwochentliche Talk zu aktuellen
Marktthemen und einem Ausblick auf die
globalen Kapitalmarkte. Schnell, kompakt
und auf den Punkt.

4,9 v¢ (13)

Business



https://open.spotify.com/show/6mfi5tt9BDgA9mj5FpDP1T
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CARSTEN MUMM

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Privatbank seit 1798

Ballindamm 27
20095 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40 30217-5565
Fax: +49 (0) 40 30217-5399
E-Mail: carsten.mumm@donner-reuschel.de

www.donner-reuschel.de

HABEN SIE FRAGEN?




RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist eine Kapitalmarktinformation, die den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes unterliegt und
richtet sich nicht an Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschaftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung
unterliegen, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Alle Angaben dienen ausdricklich
nur der allgemeinen Information und stellen keine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen dar. Eine Gewahr fur die Richtigkeit, Vollstéandigkeit, Zuverlassigkeit und Aktualitét der
Angaben kann nicht ilbernommen werden. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne die schriftliche
Genehmigung der Autoren bzw. der DONNER & REUSCHEL AG verwendet werden.

Sollte der Leser den Inhalt dieses Dokumentes zum Anlass fiir eine eigene Anlageentscheidung nehmen wollen, wird ihm
zuvor in jedem Fall noch ein eingehendes Beratungsgesprach mit seinem Anlageberater empfohlen. Denn bevor ein
Anlageberater Empfehlungen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aussprechen kann, ist er
gesetzlich zur Durchfiihrung einer sogenannten Geeignetheitsprifung verpflichtet, um die Ubereinstimmung mit den
mitgeteilten Anlagezielen, der geduRerten Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhaltnissen des Lesers
sicherzustellen.

Stand: Hamburg; 10. Januar 2018
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