Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Basis

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 41,17%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise“ (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 25% des Wertes der Vermodgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des  Anteil des Anteil des | Anteil des | Gesamtan- Investmen- Anteil des
Portfolios Portfolios Portfolios Portfolios | teil an tanteile fur  Portfolios
mit einer mit einer an nachhal- an sozia- nachhalti-  die eine mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C tigem Um- lem Ziel gen Investi- manuelle ten
bei Einzel- | bei Invest-  weltziel von Invest- tionen Bewertung  Schwell-
werten ment- von Invest- mentantei- durchge- werten der
anteilen mentantei- | len fuhrt wurde PAI
len
7,86% 40,75% 15,30% 12,00% 41,17% 0,00% 1,79%
... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?
Anteil des Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtan- Investmen-  Anteil des
Portfolios Portfolios Portfolios an Portfolios an | teil an nach- tanteile fir | Portfolios
mit einer mit einer nachhalti- sozialem haltigen In- | die eine ma- mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C gemUm- Zielvon In-  vestitionen  nuelle Be-  ten Schwell-
bei Einzel-  beilnvest-  weltziel von vestmentan- wertung werten der
werten ment- Investmen-  teilen durchge- PAI
anteilen tanteilen fuhrt wurde
7,85% 8,13% 23,27% 7,50% 36,48% 7,50% 1,79%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfo-
lios mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich iber dem Vorjahr. Der Ge-
samtanteil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 4,69 Prozentpunkte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Téatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug.

Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerich-
tet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durchschnittlichen Erdtemperatur deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau fiihrte und Anstrengungen tbernommen wur-
den, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen
(Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum wurde das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen  Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschatfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fir Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uiber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR kleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung verdffentlicht wurden (bspw. Gber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fiir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fiir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned* klassifiziert wurden.

Fir Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung veroffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermogensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 25% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrachtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG") der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in
folgender Tabelle ausgefiihrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der
DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die hinsichtlich des Beitrags zu
einem der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten
Nationen (,SDG") deutlich fehl
ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere, von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (1.) — (7)
und (9) — (10) genannten Aus-
schlusskriterien verstoRen

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (8.) ge-
nannten Ausschlusskriterien
verstof3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
ricksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Un-
ternehmen, welche die Verfah-
rensweisen einer guten Unter-
nehmensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr.
17 Verordnung (EU) 2019/2088
nicht anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbeziglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfuhrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlcksichtigung bei Invest-
mentanteilen Uber die Klassifi-
zierung nach Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung  und
nachrangig Uber das MSCI-
ESG-Fonds-Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat bertick-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsétzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und lber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitséatze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Prifung und Begriindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermdgensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Berticksichtigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FuRabdruck
THG-Emissionsinten-
sitat der Unternehmen,
in die investiert wird

Ausschlusskriterien Nr.
(4), (5), (7) und (8)
+ Nutzung der ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den Prin-
zipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon ausge-
gangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausgestol3en
werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von nachhaltigen
Investitionen genutzte ITR inh&rent Initiativen zur Verringerung der
CO2-Emissionen.

Engagement in Un-
ternehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien Nr.
(4), (5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fur den
Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten Umsatz-
schwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposition teil-
weise vermieden wird.

Anteil des Energiever-

brauchs und der Ener-

gieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energie-
quellen

Ausschlusskriterien Nr.

(4)-(6)

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwellen
wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschrénkt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren Ener-
gien am Energieverbrauch wird damit indirekt beriicksichtigt, da an-
zunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu einem ver-
minderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fuhren wird.

Intensitét des Energie-
verbrauchs nach klima-
intensiven Sektoren

Ausschlusskriterium
Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schiitzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitét beitragen. Entspre-
chend wird erwartet, dass Unternehmen, welche keine schwerwie-
genden Verstofle mit dem UN Global Compact aufweisen, be-
schrénkte negativen Auswirkungen auf die Energieverbrauchsinten-
sitat pro Branche haben.

Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedirftiger
Biodiversitat auswirken
Emissionen in Wasser
Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfélle

Ausschlusskriterium
Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Verst63e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrénkte negative Auswirkungen auf ge-
schitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermdill entfalten.

10.

Versto3e gegen die
UNGC-Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskriterium
Nr. (8)

Schwerwiegende Verstd3e gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanis-
men zur Uberwachung

der Einhaltung der

Ausschlusskriterium
Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Verstol3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen sicher-
stellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann, dass
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Berticksichtigt durch

Begriindung

UNGC-Grundséatze und
der OECD-Leitsatze fur
multinationale Unterneh-
men

der Ausschluss zu einer Beschrankung der negativen Auswirkungen
fahrt.

12. Unbereinigtes ge-
schlechtsspezifisches
Verdienstgefalle
Geschlechtervielfalt in
den Leitungs- und Kon-

trollorganen

13.

Ausschlusskriterium
Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im Rah-
men der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwiesen
wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwiegender
Verstole zu einer Beschrankung negativer Auswirkungen fihrt.

14. Engagement in umstrit-
tenen Waffen (Antiper-
sonenminen, Streumuni-
tion, chemische und bio-

logische Waffen)

Ausschlusskriterium
Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiperso-
nenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskriterium
Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskrite-
riums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in Staaten
investiert wird, welche MaRnahmen treffen, um die Treibhausgasin-
tensitét zu minimieren. Daher lasst sich davon ausgehen, dass mit-
telbar eine Beschréankung negativer Auswirkungen auf die Treib-
hausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert
wird, die gegen soziale
Bestimmungen versto3en

Ausschlusskriterium
Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanleihen,
welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen und Ex-
perteninterviews als ,unfrei” klassifiziert werden. [Die Klassifizierung
ist in frei“, ,teilweise frei“ und ,unfrei* unterteilt.] So wird sicherge-
stellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine Anleihen von
Staaten investiert, welche definitiv sozialen Verstofen ausgesetzt
sind. Entsprechend wird das PAI insofern bericksichtigt, als dass
eine Beschréankung erfolgt.

Fir Immobilien

17. Engagement in fossilen
Brennstoffen durch die In-
vestition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fur das Anlagevermdgen nicht in
Immobilien.

18. Engagement in Immobilien
mit schlechter Energieeffizi-
enz

DONNER & REUSCHEL investiert fiir das Anlagevermdgen nicht in
Immobilien

Fur Fonds galt:

Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat bericksichtigt, sofern die Berticksichtigung von PAls
verdffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte verdffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.
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Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermoégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAl von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegung®

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelmaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. TurnusgemaR wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberpriift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Prifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fir Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fir die
Vermdégensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiefl3en.

Fir Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als berticksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl fir Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Beriicksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen berlcksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréch-
tigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.
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S -

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

-

Die Vermdgensal-
lokation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Erlauterung zur Beriicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-

lich gegeben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

EQUITY UCITS ETF 1C

Grofte Investitionen Sektor In % der Ver- Land
mdogenswerte

LRI OptoFlex Investmentfonds 15,00% Luxemburg

Amundi Index Euro Aggregate SRI UCITS | Investmentfonds 6,25% Luxemburg

ETF

GS Green Bond - R Investmentfonds 6,00% Luxemburg

Twelve Cat Bond Fund Investmentfonds 6,00% Irland

Plenum Insurance Capital Fund Investmentfonds 6,00% Liechtenstein

NORDEA 1 - DANISH MORTGAGE Investmentfonds 5,50% Luxemburg

BOND FUND HBI - EUR

XETRA-GOLD ETC Exchange-traded Com- 5,50% Deutschland
modities/ Zertifikat

D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 5,25% Deutschland

ISHARES USD TREASURY BOND 7- Investmentfonds 4,00% Irland

10YR UCITS ETF DIS

DB X-TRACKERS LPX MM® PRIVATE Investmentfonds 4,00% Luxemburg

#1A Nachhaltige Investitionen:

41,17%

e Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale 86,50%
#1A Nachhaltige Investitionen 41,17%
- davon Taxonomiekonform 0,00%
- davon Sonstige Umweltziele 15,30%
- davon Soziale Ziele 12,00%
#1 B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 45,34%
#2 Andere 13,50%

‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
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Ermdglichende
Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Investitionen

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Der
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug 0 Prozent.

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

IT

Versorgungsbetriebe
Gesundheitswesen
Industrie
Nicht-Basiskonsumgiiter
Kommunikationsdienste
Basiskonsumguiter
Immobilien

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

©CoNOOA~AWNE

Eine dariber hinaus gehende Offenlegung gemaf Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschlie3lich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europdaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiht die Daten in kinftigen Berichten zur Verfigung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert1?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
> 0d% 100% > 0% 100%
erlése erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx (g 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas m Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu friitheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien flr
Okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

fua

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

15,30%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstétigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfullen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschrénken.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
12,00%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde n mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Malinahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielguoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkaufe und Kéaufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Basis kompakt

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 40,63%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise“ (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 25% des Wertes der Vermodgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil  Investmen- Anteil des
Portfolios mit Portfolios an Portfolios an  an nachhalti- tanteile fur Portfolios mit
einer ITR <= nachhaltigem sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma- | verletzten
2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Bewer- Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen tung durch- | ten der PAI
anteilen mentanteilen gefuhrt
wurde
50,75% 15,30% 11,36% 40,63% 0,00% 0,00%
... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitradumen?
Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil Investmen- Anteil des
Portfolios mit  Portfolios an | Portfolios an  an nachhalti- tanteile fir Portfolios mit
einer ITR <= | nachhaltigem sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma-  verletzten
2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Be- Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen wertung ten der PAI
anteilen mentanteilen durchgefihrt
wurde
14,95% 29,65% 7,50% 36,85% 7,50% 0,00%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfo-
lios mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich iber dem Vorjahr. Der Ge-
samtanteil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 3,78 Prozentpunkte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Téatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug.

Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerich-
tet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durchschnittlichen Erdtemperatur deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau fiihrte und Anstrengungen Ubernommen wur-
den, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen
(Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum wurde das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen  Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fur Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR Kkleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung veréffentlicht wurden (bspw. Uber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fur Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned* klassifiziert wurden.

Fir Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung veroffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermogensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 25% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrachtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG*) der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in
folgender Tabelle ausgefiihrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der
DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die hinsichtlich des Beitrags zu
einem der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten
Nationen (,SDG") deutlich fehl
ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere, von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (1.) — (7)
und (9) — (10) genannten Aus-
schlusskriterien verstoRen

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (8.) ge-
nannten Ausschlusskriterien
verstof3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
ricksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Un-
ternehmen, welche die Verfah-
rensweisen einer guten Unter-
nehmensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr.
17 Verordnung (EU) 2019/2088
nicht anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbezlglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfuhrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlcksichtigung bei Invest-
mentanteilen Uber die Klassifi-
zierung nach Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung  und
nachrangig Uber das MSCI-
ESG-Fonds-Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat bertick-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsétzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitséatze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Prifung und Begrindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermogensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FufRabdruck
THG-Emissionsintensitat der Un-
ternehmen, in die investiert wird

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5), (7) und (8)
+ Nutzung der
ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausge-
stoRen werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von
nachhaltigen Investitionen genutzte ITR inharent Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen.

Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fir
den Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen

Ausschlusskri-
terien Nr. (4) —

6

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwel-
len wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschréankt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch wird damit indirekt bericksichtigt,
da anzunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fiihren
wird.

Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tétigkeiten zu schiutzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitat beitragen. Ent-
sprechend wird erwartet, dass Unternehmen, welche Kkeine
schwerwiegenden Verst63e mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrénkte negativen Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

Tétigkeiten, die sich nachteilig auf

Gebiete mit schutzbedurftiger Bio-

diversitat auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Verstof3e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermull entfalten.

10.

VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leit-
séatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstdRe gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tGiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und Compli-

ance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der OECD-

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Versté3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann,
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen

dass der Ausschluss zu einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen flhrt.

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwie-
sen wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwie-
gender Verstdl3e zu einer Beschrdnkung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Engagement in umstrittenen Waf-
fen (Antipersonenminen, Streumu-
nition, chemische und biologische
Waffen)

Ausschlusskri-
terium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiper-
sonenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskri-
terium Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskri-
teriums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pa-
riser Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in
Staaten investiert wird, welche Maf3nahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher lasst sich davon ausge-
hen, dass mittelbar eine Beschrankung negativer Auswirkungen
auf die Treibhausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert wird, die
gegen soziale Bestimmungen versto-
Ben

Ausschlusskri-
terium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanlei-
hen, welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen
und Experteninterviews als ,unfrei* klassifiziert werden. [Die Klas-
sifizierung ist in ,frei®, ,teilweise frei“ und ,unfrei“ unterteilt.] So wird
sichergestellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine An-
leihen von Staaten investiert, welche definitiv sozialen VerstéRen
ausgesetzt sind. Entsprechend wird das PAI insofern bertcksich-
tigt, als dass eine Beschrankung erfolgt.

Fur Immobilien

17. Engagement in fossilen Brennstof-
fen durch die Investition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien.

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien

Fir Fonds galt:
Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat berticksichtigt, sofern die Berticksichtigung von PAls
verdffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte verdffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:
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Die Vermdégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAlI von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegung®

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelmaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. Turnusgemafd wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberprift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Priifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fur Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fiir die
Vermdégensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiel3en.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als berticksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl flr Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Beriicksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen beriicksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrach-
tigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft | Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung gemaf Artikel 11 SFDR | Seite 8


file://///bank.local/FS010/F005/F1340/PM%20VV/ESG-VV/VVIs/SFDR%20Art%2011/www.donner-reuschel.de/sustainable-finance

==

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

-
»

Die Vermdgensal-
lokation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermégens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Erlauterung zur Beriicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-
lich gegeben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der Ver-

Groéfite Investitionen Sektor mégenswerte Land

D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 20,00% Deutschland
LRI OptoFlex Investmentfonds 15,00% Luxemburg
Amundi Index Euro Aggregate SRI UCITS

ETF Investmentfonds 6,25% Luxemburg
Twelve Cat Bond Fund Investmentfonds 6,00% Irland
Plenum Insurance Capital Fund Investmentfonds 6,00% Liechtenstein
GS Green Bond - R Investmentfonds 6,00% Luxemburg

Exchange-traded Com-

XETRA-GOLD ETC modities/ Zertifikat 5,50% Deutschland
NORDEA 1 - DANISH MORTGAGE

BOND FUND HBI - EUR Investmentfonds 5,50% Luxemburg
DB X-TRACKERS LPX MM® PRIVATE

EQUITY UCITS ETF 1C Investmentfonds 4,00% Luxemburg
Dual Return Fund - Vision Microfinance Investmentfonds 4,00% Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

#1A Nachhaltige Investitionen: 40,63%

e Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale 86,50%
#1A Nachhaltige Investitionen 40,63%
- davon Taxonomiekonform 0,00%
- davon Sonstige Umweltziele 15,30%
- davon Soziale Ziele 11,36%
#1 B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 45,87%
#2 Andere 13,50%
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Ermdglichende
Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

BOONOGOA~AWNE

Investitionen

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Der
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug 0 Prozent.

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

Technologie
Gesundheitswesen
Verbrauchsgiter
Industrieunternehmen
Basiskonsumguiter
Telekommunikation
Versorgungsunternehmen
Immaobilien

Energie

. Finanzdienstleister

Eine dariber hinaus gehende Offenlegung gemaf Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschlielich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europdaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiht die Daten in kinftigen Berichten zur Verfigung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
0, 0, 0, 0,
erlose 0N Ll erlose oR Ll
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEX (o4 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas = Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu frilheren BezugszeitrAumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft | Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung gemanR Artikel 11 SFDR | Seite 11



S

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

fua

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

15,30%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstétigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfullen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschrénken.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
11,36%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde n mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Malinahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielguoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkaufe und Kéaufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Balance

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 51,86%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise“ (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 30% des Wertes der Vermdgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

e Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des | Anteil des  Anteil des Anteil des | Gesamtan- Investmen- Anteil des

Portfolios Portfolios Portfolios Portfolios | teil an tanteile fur  Portfolios
mit einer mit einer an nachhal- an sozia- nachhalti-  die eine mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C tigem Um- lem Ziel gen Investi- manuelle ten
bei Einzel- | bei Invest-  weltziel von Invest- tionen Bewertung  Schwell-
werten ment- von Invest- mentantei- durchge- werten der

anteilen mentantei- | len fuhrt wurde PAI

len
19,05% 37,25% 8,75% 8,80% 51,86% 0,00% 4,33%

e ...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitradumen?

Anteil des  Anteil des Anteil des | Anteil des | Gesamtan- Investmen- Anteil des

Portfolios  Portfolios | Portfolios  Portfolios  teil an tanteilen Portfolios
mit einer mit einer an nachhal- an sozia- nachhalti-  fir die eine mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C tigem Um- lem Ziel gen Investi- manuelle ten
bei Einzel- | beilnvest- | weltziel von Invest- tionen Bewertung Schwell-
werten ment- von Invest- mentantei- durchge- werten der

anteilen mentantei- | len fahrt wurde PAI

len
19,14% 7,25% 16,35%. 5,00% 35,21% 5,00% 4,35%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfolios
mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich Uber dem Vorjahr. Der Gesamtan-
teil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 16,65 Prozentpunkte.

e Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug.

Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerich-
tet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durchschnittlichen Erdtemperatur deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau fuhrte und Anstrengungen tbernommen wur-
den, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C tUber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen
(Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum wurde das Jahr 2100 festgelegt.

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft | Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung gemaf Artikel 11 SFDR | Seite 2



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen  Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fir Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uiber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR kleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung veroffentlicht wurden (bspw. Uber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fiir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fur Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned* klassifiziert wurden.

Fir Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung veroffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermogensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 30% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrachtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG*) der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in
folgender Tabelle ausgefiihrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der
DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die hinsichtlich des Beitrags zu
einem der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten
Nationen (,SDG") deutlich fehl
ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere, von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (1.) — (7)
und (9) — (10) genannten Aus-
schlusskriterien verstoRen

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (8.) ge-
nannten Ausschlusskriterien
verstof3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
ricksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Un-
ternehmen, welche die Verfah-
rensweisen einer guten Unter-
nehmensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr.
17 Verordnung (EU) 2019/2088
nicht anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbeziglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfuhrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlcksichtigung bei Invest-
mentanteilen Uber die Klassifi-
zierung nach Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung  und
nachrangig Uber das MSCI-
ESG-Fonds-Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat bertick-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsétzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitsétze fur Multinationale Unternehmen verstoRen;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Priifung und Begrindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermogensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FufRabdruck
THG-Emissionsintensitat der Un-
ternehmen, in die investiert wird

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5), (7) und (8)
+ Nutzung der
ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausge-
stoRen werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von
nachhaltigen Investitionen genutzte ITR inharent Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen.

Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fir
den Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen

Ausschlusskri-
terien Nr. (4) —

6

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwel-
len wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschréankt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch wird damit indirekt bericksichtigt,
da anzunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fiihren
wird.

Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schitzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitat beitragen. Ent-
sprechend wird erwartet, dass Unternehmen, welche Kkeine
schwerwiegenden Verst63e mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrénkte negativen Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

Tétigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Bio-
diversitat auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Verstof3e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermull entfalten.

10.

VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leit-
séatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstdRe gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tGiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und Compli-

ance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der OECD-

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Versté3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann,
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen

dass der Ausschluss zu einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen flhrt.

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwie-
sen wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwie-
gender Verstdl3e zu einer Beschrdnkung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Engagement in umstrittenen Waf-
fen (Antipersonenminen, Streumu-
nition, chemische und biologische
Waffen)

Ausschlusskri-
terium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiper-
sonenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskri-
terium Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskri-
teriums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pa-
riser Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in
Staaten investiert wird, welche Maf3nahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher lasst sich davon ausge-
hen, dass mittelbar eine Beschrankung negativer Auswirkungen
auf die Treibhausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert wird, die
gegen soziale Bestimmungen versto-
Ben

Ausschlusskri-
terium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanlei-
hen, welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen
und Experteninterviews als ,unfrei* klassifiziert werden. [Die Klas-
sifizierung ist in ,frei®, ,teilweise frei“ und ,unfrei“ unterteilt.] So wird
sichergestellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine An-
leihen von Staaten investiert, welche definitiv sozialen VerstéRen
ausgesetzt sind. Entsprechend wird das PAI insofern bertcksich-
tigt, als dass eine Beschrankung erfolgt.

Fur Immobilien

17. Engagement in fossilen Brennstof-
fen durch die Investition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien.

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien

Fir Fonds galt:
Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat berticksichtigt, sofern die Berticksichtigung von PAls
verdffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte verdffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:
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https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/MSCI_ESG_BIS_Research_Productsheet_April+2015.pdf/babff66f-d1d6-4308-b63d-57fb7c5ccfa9
https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/MSCI_ESG_BIS_Research_Productsheet_April+2015.pdf/babff66f-d1d6-4308-b63d-57fb7c5ccfa9

Die Vermdégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAlI von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegung®

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelmaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. Turnusgemafd wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberprift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Priifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fur Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fir die
Vermdégensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiefl3en.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als berticksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl flir Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Beriicksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen beriicksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Uni-
onskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

-

»

Die Vermdgensal-
lokation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Erlauterung zur Berilicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-

lich gegeben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der Ver-

GroRte Investitionen Sektor R Land
mogenswerte
D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 10,50% Deutschland
LRI OptoFlex Investmentfonds 9,00% Luxemburg
Investmentfonds
iShares MSCI World SRI UCITS E 5,87% Irland
Amundi Index Euro Aggregate SRI Investmentfonds Luxemburg
UCITS ETF 5,75%
Exchange-traded Com- Deutschland
XETRA-GOLD ETC modities/ Zertifikat 5,50%
Twelve Cat Bond Fund Investmentfonds 4,00% Irland
Plenum Insurance Capital Fund Investmentfonds 4,00% Liechtenstein
DB X-TRACKERS LPX MM® PRI- Investmentfonds Luxemburg
VATE EQUITY UCITS ETF 1C 4,00%
The Renewables Infrastructure
Group Aktien 3,00% GrofRbritannien
3i Infrastructure plc Aktien 3,00% GrofRbritannien

#1A Nachhaltige Investitionen:

51,86%

e Wie sah die Vermdgensallokation aus?

A \Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale

86,50%

#1A Nachhaltige Investitionen

51,86%

- davon Taxonomiekonform
- davon Sonstige Umweltziele
- davon Soziale Ziele

0,00%
8,75%
8,80%

#1B Andere tkologische oder soziale Merkmale

34,64%

#2 Andere

13,50%
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Ermdglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Téatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Investitionen

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

IT

Versorgungsbetriebe
Gesundheitswesen
Industrie
Nicht-Basiskonsumgiiter
Kommunikationsdienste
Basiskonsumguiter
Immobilien

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

©CoNOOA~AWNE

Eine dartiber hinaus gehende Offenlegung geman Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europdaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiiht die Daten in kiinftigen Berichten zur Verfugung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug 0 Prozent.
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
0, 0, 0, 0,
erlose 0N Ll erlose oR Ll
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEX (o4 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas = Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu frilheren BezugszeitrAumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien flr
Okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

fua

o)

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

8,75%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstatigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfillen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschranken.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
8,80%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde n mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem o6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Mallnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielquoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkdufe und Kaufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Balance kompakt

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 50,49%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise* (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 30% des Wertes der Vermdgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil  Investmen- Anteil des
Portfolios mit Portfolios an Portfolios an  an nachhalti- tanteile fur Portfolios mit
einer ITR <= nachhaltigem sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma- | verletzten
2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Bewer- Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen tung durch- | ten der PAI
anteilen mentanteilen gefuhrt
wurde
66,50% 8,75% 7,53% 50,49% 0,00% 0,00%
... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitradumen?
Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil Investmen- Anteil des
Portfolios mit  Portfolios an | Portfolios an  an nachhalti- tanteile fir Portfolios mit
einer ITR <= | nachhaltigem sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma-  verletzten
2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Be- Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen wertung ten der PAI
anteilen mentanteilen durchgefihrt
wurde
23,25% 30,85%. 5,00% 35,85% 5,00% 0,00%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfo-
lios mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich iber dem Vorjahr. Der Ge-
samtanteil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 14,64 Prozentpunkte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug.

Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerich-
tet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durchschnittlichen Erdtemperatur deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau fuhrte und Anstrengungen tbernommen wur-
den, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen
(Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum wurde das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen  Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschéafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fur Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR Kkleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung veréffentlicht wurden (bspw. Uber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fur Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned* klassifiziert wurden.

Fir Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung veroffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermogensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 30% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrachtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG*) der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in folgender Tabelle

ausgefuhrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von Unter-
nehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der 17
Sustainable Development Goals der Vereinten Natio-
nen (,SDG*) deutlich fehl ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere, von Unter-
nehmen, die gegen die unter Nr. (1.) — (7) und (9) — (10)
genannten Ausschlusskriterien verstof3en

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintréchtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von Unter-
nehmen,

die gegen die unter Nr. (8.) genannten Ausschlusskrite-
rien verstol3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsétze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
rucksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, welche die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
i.S.d. Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088 nicht
anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfiihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbezlglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfiihrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlicksichtigung bei Investmentanteilen tber die Klas-
sifizierung nach Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsver-
ordnung und nachrangig Uber das MSCI- ESG-Fonds-
Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat beruck-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsétzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitséatze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Prifung und Begrindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermogensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FufRabdruck
THG-Emissionsintensitat der Un-
ternehmen, in die investiert wird

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5), (7) und (8)
+ Nutzung der
ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausge-
stoRen werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von
nachhaltigen Investitionen genutzte ITR inharent Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen.

Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fir
den Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen

Ausschlusskri-
terien Nr. (4) —

6

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwel-
len wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschréankt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch wird damit indirekt bericksichtigt,
da anzunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fiihren
wird.

Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tétigkeiten zu schiutzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitat beitragen. Ent-
sprechend wird erwartet, dass Unternehmen, welche Kkeine
schwerwiegenden Verst63e mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrénkte negativen Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

Tétigkeiten, die sich nachteilig auf

Gebiete mit schutzbedurftiger Bio-

diversitat auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Verstof3e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermull entfalten.

10.

VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leit-
séatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstdRe gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tGiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und Compli-

ance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der OECD-

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Versté3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann,
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen

dass der Ausschluss zu einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen flhrt.

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwie-
sen wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwie-
gender Verstdl3e zu einer Beschrdnkung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Engagement in umstrittenen Waf-
fen (Antipersonenminen, Streumu-
nition, chemische und biologische
Waffen)

Ausschlusskri-
terium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiper-
sonenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskri-
terium Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskri-
teriums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pa-
riser Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in
Staaten investiert wird, welche Maf3nahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher lasst sich davon ausge-
hen, dass mittelbar eine Beschrankung negativer Auswirkungen
auf die Treibhausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert wird, die
gegen soziale Bestimmungen versto-
Ben

Ausschlusskri-
terium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanlei-
hen, welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen
und Experteninterviews als ,unfrei* klassifiziert werden. [Die Klas-
sifizierung ist in ,frei®, ,teilweise frei“ und ,unfrei“ unterteilt.] So wird
sichergestellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine An-
leihen von Staaten investiert, welche definitiv sozialen VerstéRen
ausgesetzt sind. Entsprechend wird das PAI insofern bertcksich-
tigt, als dass eine Beschrankung erfolgt.

Fur Immobilien

17. Engagement in fossilen Brennstof-
fen durch die Investition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien.

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien

Fir Fonds galt:
Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat berticksichtigt, sofern die Berticksichtigung von PAls
verdffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte verdffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:
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Die Vermdégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAlI von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegung®

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelmaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. Turnusgemafd wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberprift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Priifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fur Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fiir die
Vermdégensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiel3en.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als berticksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl flr Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Beriicksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen beriicksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrach-
tigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

-
»

Die Vermdgensal-
lokation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdogens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Erlauterung zur Beriicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-
lich gegeben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

0, -
GrofRte Investitionen Sektor In ..A) der Ver Land
mdgenswerte
D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 45,00% Deutschland
LRI OptoFlex Investmentfonds 9,00% Luxemburg
Amundi Index Euro Aggregate SRI U- | Investmentfonds
CITS ETF 5,75% Luxemburg
XETRA-GOLD ETC Exchange-traded Com-
modities/ Zertifikat 5,50% Deutschland
Twelve Cat Bond Fund Investmentfonds 4,00% Irland
Plenum Insurance Capital Fund Investmentfonds 4,00% Liechtenstein
DB X-TRACKERS LPX MM® PRI- Investmentfonds
VATE EQUITY UCITS ETF 1C 4,00% Luxemburg
The Renewables Infrastructure Group | Aktien 3,00% GroRRbritannien
3i Infrastructure plc Aktien 3,00% Grof3britannien
Dual Return Fund - Vision Microfinance | Investmentfonds 2,50% Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

#1A Nachhaltige Investitionen: 50,49%

e Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale 86,50%
#1A Nachhaltige Investitionen 50,49%
- davon Taxonomiekonform 0,00%
- davon Sonstige Umweltziele 8,75%
- davon Soziale Ziele 7,53%
#1 B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 36,01%
#2 Andere 13,50%
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Ermdglichende
Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

1. Technologie

2.  Gesundheitswesen

3. Verbrauchsguter

4. Industrieunternehmen

5. Basiskonsumglter

6. Telekommunikation

7. Versorgungsunternehmen
8. Immobilien

9. Energie

10. Finanzdienstleister

Eine dariber hinaus gehende Offenlegung gemaf Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschlielich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiiht die Daten in kiinftigen Berichten zur Verfigung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug O Prozent.
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEXx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
0, 0, 0, 0,
erlose 0N Ll erlose oR Ll
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEX (o4 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas = Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu frilheren BezugszeitrAumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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fa

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien flr
okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

fua

N
)

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

8,75%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstatigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfillen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschréanken.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
7,53%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wur-
den mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem o6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Mallnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erful-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielquoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkaufe und Kéaufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Chance

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 60,72%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise“ (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 30% des Wertes der Vermdgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des | Anteil des  Anteil des Anteil des | Gesamtan- Investmen- Anteil des

Portfolios Portfolios Portfolios Portfolios | teil an tanteile fur  Portfolios
mit einer mit einer an nachhal- an sozia- nachhalti-  die eine mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C tigem Um- lem Ziel gen Investi- manuelle ten
bei Einzel- | bei Invest-  weltziel von Invest- tionen Bewertung  Schwell-
werten ment- von Invest- mentantei- durchge- werten der
anteilen mentantei- | len fuhrt wurde PAI
len
30,60% 28,50% 0,46% 4,04% 60,72% 0,00% 6,96%

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Anteil des  Anteil des Anteil des | Anteil des | Gesamtan- Investmen- Anteil des

Portfolios  Portfolios | Portfolios  Portfolios  teil an tanteile fur  Portfolios
mit einer mit einer an nachhal- an sozia- nachhalti- die eine mit verletz-
ITR<=2°C ITR<=2°C tigem Um- lem Ziel gen Investi- manuelle ten
bei Einzel- beiInvest- weltziel von Invest- tionen Bewertung  Schwell-
werten ment- von Invest- mentantei- durchge- werten der
anteilen mentantei- | len fahrt wurde PAI
len
30,60% 7,75% 10,00%. 2,50% 34,76% 2,50% 6,96%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfolios
mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich iber dem Vorjahr. Gleichzeitig
bildeten sich die Investitionen des Portfolios mit einem nachhaltigen Umweltziel zurtck.
Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 25,96 Prozentpunkte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug.

Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerich-
tet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durchschnittlichen Erdtemperatur deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau fihrte und Anstrengungen Ubernommen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

wurden, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C tber dem vorindustriellen Niveau zu be-
grenzen (Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum wurde das Jahr 2100
festgelegt.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fir Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uiber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR kleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Berticksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung veroffentlicht wurden (bspw. Uber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fur Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fiir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned” klassifiziert wurden.

Fur Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung verdéffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermdgensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 30% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrdchtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG") der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in
folgender Tabelle ausgefiihrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der
DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die hinsichtlich des Beitrags zu
einem der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten
Nationen (,SDG") deutlich fehl
ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere, von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (1.) — (7)
und (9) — (10) genannten Aus-
schlusskriterien verstoRen

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (8.) ge-
nannten Ausschlusskriterien
verstof3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
ricksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Un-
ternehmen, welche die Verfah-
rensweisen einer guten Unter-
nehmensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr.
17 Verordnung (EU) 2019/2088
nicht anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbeziglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfuhrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlcksichtigung bei Invest-
mentanteilen Uber die Klassifi-
zierung nach Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung  und
nachrangig Uber das MSCI-
ESG-Fonds-Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat berlck-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsatzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitséatze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Priifung und Begrindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermogensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FufRabdruck
THG-Emissionsintensitat der Un-
ternehmen, in die investiert wird

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5), (7) und (8)
+ Nutzung der
ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausge-
stoRen werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von
nachhaltigen Investitionen genutzte ITR inharent Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen.

Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fiir
den Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen

Ausschlusskri-
terien Nr. (4) —

6

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwel-
len wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschréankt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch wird damit indirekt bericksichtigt,
da anzunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fiihren
wird.

Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schitzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitét beitragen. Ent-
sprechend wird erwartet, dass Unternehmen, welche Kkeine
schwerwiegenden Verst63e mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrénkte negativen Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

Tétigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Bio-
diversitat auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Verstof3e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermull entfalten.

10.

VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leit-
séatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstdRe gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tGiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und Compli-

ance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der OECD-

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Versté3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann,
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen

dass der Ausschluss zu einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen flhrt.

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwie-
sen wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwie-
gender Verstd3e zu einer Beschrdnkung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Engagement in umstrittenen Waf-
fen (Antipersonenminen, Streumu-
nition, chemische und biologische
Waffen)

Ausschlusskri-
terium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiper-
sonenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskri-
terium Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskri-
teriums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pa-
riser Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in
Staaten investiert wird, welche Maf3nahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher lasst sich davon ausge-
hen, dass mittelbar eine Beschrankung negativer Auswirkungen
auf die Treibhausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert wird, die
gegen soziale Bestimmungen versto-
Ben

Ausschlusskri-
terium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanlei-
hen, welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen
und Experteninterviews als ,unfrei* klassifiziert werden. [Die Klas-
sifizierung ist in ,frei®, ,teilweise frei“ und ,unfrei“ unterteilt.] So wird
sichergestellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine An-
leihen von Staaten investiert, welche definitiv sozialen VerstéRen
ausgesetzt sind. Entsprechend wird das PAI insofern bertcksich-
tigt, als dass eine Beschrankung erfolgt.

Fur Immobilien

17. Engagement in fossilen Brennstof-
fen durch die Investition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien.

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien

Fir Fonds galt:
Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat berticksichtigt, sofern die Berticksichtigung von PAls
verdffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte verdffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:
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Die Vermdégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAlI von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegung®

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelméaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. Turnusgemafd wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberprift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Priifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fur Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fur die
Vermdégensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiel3en.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als berticksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl fiir Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Beriicksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen beriicksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrach-
tigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintréchtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

-

»

Die Vermdgensal-
lokation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Erlauterung zur Beriicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-

lich gegeben.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der Ver-

GroRte Investitionen Sektor R Land
mogenswerte

D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 15,50% Deutschland

iShares MSCI World SRI UCITS E Investmentfonds 8,94% Irland

LRI OptoFlex Investmentfonds 8,00% Luxemburg

Polar Capital Funds Plc - Glob Investmentfonds 4,25% Irland

Candriam Sustainable - Money Market Investmentfonds 4,00% Luxemburg

Euro

Nordea 1 SICAV - Emerging Star Investmentfonds 3,75% Luxemburg

XETRA-GOLD ETC Exchange-traded Com- 3,50% Deutschland

modities/ Zertifikat

DB X-TRACKERS LPX MM® PRIVATE Investmentfonds 3,00% Luxemburg

EQUITY UCITS ETF 1C

The Renewables Infrastructure Group Aktien 2,50% Grof3britan-
nien

3i Infrastructure plc Aktien 2,50% Grof3britan-
nien

#1A Nachhaltige Investitionen:

60,72%

e Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale 89,50%
#1A Nachhaltige Investitionen 60,72%
- davon Taxonomiekonform 0,00%
- davon Sonstige Umweltziele 0,46%
- davon Soziale Ziele 4,04%
#1B Andere tkologische oder soziale Merkmale 28,78%
#2 Andere 10,50%

A \Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
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Ermdglichende
Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Investitionen

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Der
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug 0 Prozent.

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

IT

Versorgungsbetriebe
Gesundheitswesen
Industrie
Nicht-Basiskonsumgiiter
Kommunikationsdienste
Basiskonsumguiter
Immobilien

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

©CoNOOA~AWNE

Eine dartiber hinaus gehende Offenlegung geman Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europdaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiht die Daten in kinftigen Berichten zur Verfigung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
> 0d% 100% > 0% 100%
erlése erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx (g 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas m Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu friitheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien flr
Okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Y
jo

;41 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

Investitionen mit einem Umweltziel?

0,46%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstétigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfillen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschréanken.

®  Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

4,04%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde n mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche MalRnahmen wurden wéahrend des Bezugszeitraums zur Erfil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielguoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkaufe und Kéufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

W

PRIVATBANK SEIT 1798

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-

dukten, Stand: 31.12.2023

Name des Produkts: D&R Globalance Chance kompakt

Unternehmenskennung (LEI-Code): 23ZYQ4KSBEDVYML8NC86

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 58,42%
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investments getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DONNER & REUSCHEL bertcksichtigte bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien. Dabei nutzt die Bank fiir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 Offenle-
gungsverordnung die ,Implied Temperature Rise“ (angenommener Temperaturanstieg, im
Folgenden: ITR). Damit wird zugleich ein Beitrag zu den Umweltzielen des Art. 9 der
Taxonomieverordnung im Bereich Klimaschutz geleistet.

Dabei machten bei dieser Vermdgensverwaltung die nachhaltigen Investitionen gem.
Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (nachfolgend “Offenlegungsverordnung”) Art. 2 Nr. 17
mindestens 30% des Wertes der Vermdgensverwaltung (sogenannte Kategorie #1A
Nachhaltige Investition) aus.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil  Investmen- Anteil des
Portfolios mit Portfolios an | Portfolios an  an nachhalti- tanteile flr Portfolios mit
einer ITR <= nachhaltigem sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma- | verletzten

2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Bewer-  Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen tung durch- | ten der PAI
anteilen mentanteilen gefuhrt
wurde
75,00% 0,46% 2,13% 58,42% 0,00% 0,00%

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitradumen?

Anteil des Anteil des Anteil des Gesamtanteil Investmen- Anteil des
Portfolios mit  Portfolios an | Portfolios an an nachhalti- tanteile fir Portfolios mit
einer ITR <= | nachhaltigem ' sozialem Ziel gen Investiti- die eine ma- | verletzten

2°C bei In- Umweltziel von Invest- onen nuelle Bewer- Schwellwer-
vestment- von Invest- mentanteilen tung durch-  ten der PAI
anteilen mentanteilen gefihrt
wurde
33,10% 33,10%. 2,50% 35,60% 2,50% 0,00%

Die obigen Daten entsprechen Angaben per 31.12.2022. Vor allem der Anteil des Portfolios
mit einer ITR <= 2°C bei Investmentanteilen liegt deutlich iber dem Vorjahr. Gleichzeitig
bildeten sich die Investitionen des Portfolios mit einem nachhaltigen Umweltziel zurick.
Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen erhéht sich um 22,82 Prozentpunkte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Im Sinne dieser Vermdgensverwaltung galt eine Investition dann als nachhaltige Investi-
tion, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet war, die zur Erreichung des
Ziels der Erhaltung der Umwelt beitrug. Das war insbesondere dann der Fall, wenn sie auf
eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet war, die zum Erreichen eines Anstiegs der durch-
schnittlichen Erdtemperatur deutlich unter 2 °C tber dem vorindustriellen Niveau fuhrte und
Anstrengungen tbernommen wurden, um den Temperaturanstieg auf 1,5 °C Uiber dem vo-
rindustriellen Niveau zu begrenzen (Pariser Abkommen, Art. 2 Abs. 1 lit a). Als Zielzeitraum
wurde das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen  Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

DONNER & REUSCHEL unterschied in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und In-
vestmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fir Wertpapiere galt:

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Uiber die ITR. Wertpapiere, welche eine
ITR Kkleiner oder gleich 2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,DNSH
Kriterien* sowie die Ausschlusskriterien einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im
Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bewertet.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL strebte an, fur diese Vermdgensverwaltung nur in Anteile solcher
Fonds zu investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen
Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Sofern
fur den Fonds Werte bzgl. der Nachhaltigkeit zur Offenlegungsverordnung und/oder der
Taxonomieverordnung verdffentlicht wurden (bspw. Gber den WM-Daten-Service), nutzte
DONNER & REUSCHEL diese Werte. Lagen ausschlie3lich Werte zur Taxonomieverord-
nung vor, jedoch nicht fur Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung, wurden die angegebenen
Werte der Taxonomieverordnung ebenso als Wert fiir Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverord-
nung genutzt.

Wurde dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, aber es fehlte an konkreten
Daten zu Art. 2 Nr. 17 wurde, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt. Wurden Fonds zwar
als Artikel 8 oder 9 klassifiziert, es konnte jedoch keine ITR berechnet werden, bewertete
DONNER & REUSCHEL die Anteile als nachhaltig im Sinne Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung, sofern die Anteile in WM-Daten als ,paris aligned* klassifiziert wurden.

Fir Fonds, welche zwar als Artikel 8 oder 9 eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung lieferten und keine ITR berechnet werden konnte,
prifte DONNER & REUSCHEL deren Nachhaltigkeit nach Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsver-
ordnung manuell. Sofern Fonds keine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungs-
verordnung veroffentlichten, prifte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-Rating
und berechnete die ITR.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Diese Vermogensverwaltung investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im
Rahmen der Quote von mindestens 30% nicht in wirtschaftliche Téatigkeiten, die ein
Umweltziel oder ein soziales Ziel erheblich beeintrachtigten. Dabei wurde im Rahmen der
Quote nur in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung anwendeten. Gleichzeitig erfolgte keine Investition im Rahmen der
Mindestquote in Wertpapiere von Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu einem der
17 Sustainable Development Goals (,SDG*) der Vereinten Nationen diese stark nachteilig
beeintrachtigen.
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Eine erhebliche Beeintrachtigung wurde einer Investition unterstellt, sofern diese die in
folgender Tabelle ausgefiihrten Anspriche nicht erfullte:

Kriterium zur Erfullung der
DNSH

Erlauterung der Annahme

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die hinsichtlich des Beitrags zu
einem der 17 Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten
Nationen (,SDG") deutlich fehl
ausgerichtet agieren.

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der SDG
Net Alignment Score herangezogen. Die diesbeziiglichen Daten
werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt.
Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das Unter-
nehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen mehr als
50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienstleistungen er-
wirtschaftet, welche einen deutlich negativen Beitrag zu der Errei-
chung des jeweiligen SDG haben oder wenn das Unternehmen in
eine oder mehrere schwere Kontroversen hinsichtlich der Errei-
chung der SDGs involviert ist.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere, von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (1.) — (7)
und (9) — (10) genannten Aus-
schlusskriterien verstoRen

Durch die Ausschlisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten
solcher Emittenten investiert, die Uber die genannten Umsatz-
schwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld tatig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine er-
hebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in
Wertpapiere von Unternehmen,
die gegen die unter Nr. (8.) ge-
nannten Ausschlusskriterien
verstof3en.

Es erfolgt eine Beurteilung, ob Unternehmen Verfahren befolgen,
welche sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte, die Erklarung der Internationalen Ar-
beitsorganisationen und die Internationale Charta der Menschen-
rechte eingehalten werden.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das unter V.
Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstof3en, wird die Investi-
tion in entsprechende Emittenten von Aktien ausgeschlossen.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte Beriicksichtigung findet und auf-
grund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen be-
ricksichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Un-
ternehmen, welche die Verfah-
rensweisen einer guten Unter-
nehmensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr.
17 Verordnung (EU) 2019/2088
nicht anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der Corpo-
rate Governance Score herangezogen. Die diesbeziglichen Da-
ten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfiigung ge-
stellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten Un-
ternehmensfuhrung nicht beriicksichtigt werden, sofern ein
Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im Ver-
gleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den Nachziglern
der Branche gehort.

Berlcksichtigung bei Invest-
mentanteilen Uber die Klassifi-
zierung nach Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung  und
nachrangig Uber das MSCI-
ESG-Fonds-Rating.

DONNER & REUSCHEL prift, ob fur das Investmentvermégen
Werte Gber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Artikel 8
oder 9 im Sinne der Offenlegungsverordnung vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtet
DONNER & REUSCHEL die DNSH-Kriterien auf Grund der eige-
nen Anforderungen der Offenlegungsverordnung an den Fonds
als adaquat bericksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, be-
trachtet DONNER & REUSCHEL die DNSH als adaquat bertick-
sichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating >= BB ist.
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o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgte durch definierte Ausschlusskriterien. Es wurden grundsétzlich
keine Wertpapiere erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von
Rustungsgutern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uber-
einkommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und
der Weitergabe von Antipersonenminen und lber deren Vernichtung (,Ottawa-
Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention®“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generie-
ren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erddl generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aus-
sicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die
OECD-Leitséatze fur Multinationale Unternehmen verstof3en;

Ferner wurden keine Anleihen von Staaten erworben,

(9) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei* klassifiziert wurden,
(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert hatten.

Die Vermdgensverwaltung durfte durch explizite Prifung und Begriindung innerhalb
eines Gremiums eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfi-
gung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:

Die Vermogensverwaltung durfte in Wertpapiere investieren, fur welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden waren.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert
wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor:
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen

1.
2.
3.

THG-Emissionen

CO 2-FufRabdruck
THG-Emissionsintensitat der Un-
ternehmen, in die investiert wird

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5), (7) und (8)
+ Nutzung der
ITR

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) genannte
Umsatzschwelle hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz mit der
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Unternehmen, welche schwere Kontro-
versen mit den UN Global Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass mittelbar weniger Emissionen ausge-
stoRen werden. Zusatzlich beinhaltet die fir die Herleitung von
nachhaltigen Investitionen genutzte ITR inharent Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen.

Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind

Ausschlusskri-
terien Nr. (4),
(5) und (7)

Investitionen in Aktivitdten im Bereich fossile Brennstoffe sind fiir
den Fonds aufgrund der in den Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt, wodurch eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen

Ausschlusskri-
terien Nr. (4) —
(6)

Durch die in den Ausschlusskriterien beinhalteten Umsatzschwel-
len wird die Investition in als besonders problematisch eingestuften
Energiequellen beschréankt. Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch wird damit indirekt beriicksichtigt,
da anzunehmen ist, dass die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneuerbarer Energie fiihren
wird.

Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich, innovativ und zielgerichtetim Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schitzen. Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative Technologien zu entwickeln,
kann zu einer Verringerung der Energieintensitat beitragen. Ent-
sprechend wird erwartet, dass Unternehmen, welche keine
schwerwiegenden VerstdRe mit dem UN Global Compact aufwei-
sen, beschrénkte negativen Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

Tétigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Bio-
diversitat auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN Global Compact der Vorsor-
geansatz postuliert. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men, welche keine schwerwiegenden Versto3e mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte negative Auswirkungen auf
geschitzte Gebiete und die dort beheimateten Arten, und nur be-
schrénkte negative Auswirkungen an anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser oder durch Sondermull entfalten.

10.

VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leit-
séatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstdRe gegen den UN Global Compact und die
OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8 fortlaufend tiberwacht.

11.

Fehlende Prozesse und Compli-
ance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der OECD-Leit-
satze fUr multinationale Unterneh-
men

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwiegende Versté3e gegen die ge-
nannten Vereinbarungen auftreten, haben erkennbar nicht ausrei-
chend Strukturen geschaffen, um die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu kénnen, so dass davon ausgegangen werden kann,
dass der Ausschluss zu einer Beschréankung der negativen Auswir-
kungen fihrt.
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Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksich-
tigt durch

Begriindung

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

Ausschlusskri-
terium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf die Abschaffung aller For-
men von Diskriminierung am Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die ILO-Kernarbeitsnormen verwie-
sen wird ist davon auszugehen, dass der Ausschluss schwerwie-
gender VerstdRRe zu einer Beschrankung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Engagement in umstrittenen Waf-
fen (Antipersonenminen, Streumu-
nition, chemische und biologische
Waffen)

Ausschlusskri-
terium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw. Antiper-
sonenminen erwirtschaften, ausdriicklich ausgeschlossen.

Fir Anleihen von Staaten

15. THG-Emissionsintensitat

Ausschlusskri-
terium Nr. (10)

Da DONNER & REUSCHEL durch Anwendung des Ausschlusskri-
teriums Nr. (10) nur in Anleihen von Staaten investiert, die das Pa-
riser Abkommen ratifiziert haben, ist sichergestellt, dass nur in
Staaten investiert wird, welche Maf3nahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher lasst sich davon ausge-
hen, dass mittelbar eine Beschrankung negativer Auswirkungen
auf die Treibhausgasintensitat von Staaten erfolgt.

16. Lander, in die investiert wird, die
gegen soziale Bestimmungen versto-
Ben

Ausschlusskri-
terium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium Nr. (9) investiert DON-
NER & REUSCHEL fur das Anlagevermdgen nicht in Staatsanlei-
hen, welche auf Grundlage bestehender Informationen, Analysen
und Experteninterviews als ,unfrei* klassifiziert werden. [Die Klas-
sifizierung ist in ,frei®, ,teilweise frei“ und ,unfrei“ unterteilt.] So wird
sichergestellt, dass DONNER & REUSCHEL wenigstens keine An-
leihen von Staaten investiert, welche definitiv sozialen VerstéRen
ausgesetzt sind. Entsprechend wird das PAI insofern beriicksich-
tigt, als dass eine Beschrankung erfolgt.

Fur Immobilien

17. Engagement in fossilen Brennstof-
fen durch die Investition in Immobilien

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien.

18. Engagement in Immobilien mit
schlechter Energieeffizienz

DONNER & REUSCHEL investiert fir das Anlagevermégen nicht
in Immobilien

Fur Fonds galt:
Lag fur Fonds eine Klassifizierung nach Artikel 8 oder 9 Offenlegungsverordnung
vor, galten die PAI fir DONNER & REUSCHEL als adaquat berticksichtigt. Sofern
ein Fonds nicht als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde, betrachtete DONNER & REU-
SCHEL die PAI als adaquat beriicksichtigt, sofern die Bertcksichtigung von PAls
verodffentlicht wurde. Dabei erfolgte keine Klassifizierung von konkreten PAI nach
einer Wertigkeit. Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 oder 9 klassifiziert wurde noch
Werte veroffentlicht wurden, nutzte DONNER & REUSCHEL das MSCI-ESG-Fonds-
Rating. Die PAl werden als adaquat berticksichtigt bewertet, sofern das Rating >=BB

war.

Die Daten wurden durch den Datenprovider MSCI ESG Research (UK) Ltd. zur Ver-
fugung gestellt. Weitere Informationen vom Datenprovider finden Sie hier:
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https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/MSCI_ESG_BIS_Research_Productsheet_April+2015.pdf/babff66f-d1d6-4308-b63d-57fb7c5ccfa9
https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/MSCI_ESG_BIS_Research_Productsheet_April+2015.pdf/babff66f-d1d6-4308-b63d-57fb7c5ccfa9

Die Vermdégensverwaltung darf in Wertpapiere investieren, fiir welche (noch) keine
Daten des Datenproviders MSCI ESG Research (UK) Ltd. vorhanden sind. Den Aus-
weis der PAlI von DONNER & REUSCHEL finden Sie unter ,Nachhaltigkeitshezo-
gene Offenlegung®:

Die Uberpriifung der Einhaltung der definierten PAI erfolgt regelmaRig, mindestens
vierteljahrlich durch interne Analysen. Turnusgemaf wird der diskretionare Invest-
mentprozess im Rahmen von Audits und Komitee-Entscheidungen Uberprift. Das
ESG-Investmentkomitee begleitete kontinuierlich die Umsetzung und Einhaltung in-
terner ESG-Richtlinien. Dabei darf das Komitee nach expliziter Prifung und Begriin-
dung eine Verletzung der Ausschlusskriterien zulassen, was bisher nicht erfolgt ist.

o Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirt-
schaft und Menschenrecht im Einklang?

Fur Wertpapiere galt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums (8) wird sichergestellt, dass fiir die
Vermdgensverwaltung keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben wur-
den, die in schwerer Weise und nach Auffassung der DONNER & REUSCHEL ohne
Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwer-
kes, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD-
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstiel3en.

Fur Fonds galt:

DONNER & REUSCHEL wendete hier einen gestuften Ansatz an: Bei allen Fonds,
die eine Klassifizierung nach Art. 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung aufwiesen,
wurden die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte als bertcksichtigt be-
trachtet. Fehlte eine solche Klassifizierung, wurde als Alternative durch das MSCI-
Mindestrating von BB ein Mindeststandard gewahrleistet. Sowohl fur Wertpapiere
als auch Fonds ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der Menschen-
rechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte Berticksichtigung fand und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur
in diesem Rahmen beriicksichtigt werden konnte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrach-
tigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.
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Typ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
e wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?
Die Erlauterung zur Beriicksichtigung der PAI wurde auf den vorhergehenden Seiten ausfiuhr-
lich gegeben.
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
&= o
i i i 0, -
Die Liste umfasst.(.jle Groéfite Investitionen Sektor In _,/0 der Ver Land
folgenden Investitio- mogenswerte
f die d
nep, au @e .er D&R Globalance Zukunftbeweger Investmentfonds 70,00% Deutschland
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum ge- |LRI OptoFlex Investmentfonds 8,00% Luxemburg
tatigten Investitio- Candri S inable - M M
nen des Finanzpro- kanErlam ustainable - Money Mar- | o . ) .
dukts entfiel: et Euro nvestmentfonds ,00% uxemburg
XETRA-GOLD ETC Exchange-traded Com-
modities/ Zertifikat 3,50% Deutschland
DB X-TRACKERS LPX MM® PRI-
VATE EQUITY UCITS ETF 1C Investmentfonds 3,00% Luxemburg
The Renewables Infrastructure
Group Aktien 2,50% Grol3britannien
3i Infrastructure plc Aktien 2,50% GroRbritannien
Dual Return Fund - Vision Micro-
finance Investmentfonds 2,50% Luxemburg
Amundi Index Euro Aggregate SRI
UCITS ETF Investmentfonds 2,00% Luxemburg
Kontoguthaben Liquiditat 2,00% Deutschland

"‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

#1A Nachhaltige Investitionen: 58,42%

e Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermogensal- #1 Ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale 89,50%

Iokguon alat qen Je- #1A Nachhaltige Investitionen 58,42%

weiligen Anteil der

Investitionen in be- - davon Taxonomiekonform 0,00%

stimmte Vermdgens- - davon Sonstige Umweltziele 0,46%

werte an. - davon Soziale Ziele 2,13%
#1 B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 31,08%
#2 Andere 10,50%
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Ermdglichende
Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermdglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

BOONOGOA~AWNE

Investitionen

Sonstige
Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf 6kologische
oder soziale
Merkmale*

#1A Nachhaltige
Investitionen

Soziale Ziele

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
DONNER & REUSCHEL investierte in nachfolgende Wirtschaftssektoren:

Technologie
Gesundheitswesen
Verbrauchsgiter
Industrieunternehmen
Basiskonsumguiter
Telekommunikation
Versorgungsunternehmen
Immaobilien

Energie

. Finanzdienstleister

Eine dariber hinaus gehende Offenlegung gemaf Artikel 54 der Delegierte Verordnung
(EU) 2022/1288 von Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschlielich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verord-
nung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates erzielen, kann zur
Zeit aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit beim Datenlieferant nicht erfolgen. DONNER
& REUSCHEL ist bemiht die Daten in kinftigen Berichten zur Verfigung zu stellen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind, betrug O Prozent.
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Taxonomiekon-
forme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen Ak-
tivitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundli-
chen Investitio-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert  wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Uber-
gang zu einer
grinen Wirt-
schaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen be-
trieblichen  Akti-
vitdten der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, widerspie-
geln.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

® Nein

In den nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz- Umsatz-
0, 0, 0, 0,
erlose 0N Ll erlose oR Ll
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEX (o4 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiekonform: fossiles Gas = Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten geflossen sind?

Es gab keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Tatigkei-
ten.

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, im Vergleich zu frilheren BezugszeitrAumen entwickelt?

Es gab keinen Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurde. Dieser Sachverhalt blieb unverandert zu friheren Bezugszeitraumen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann nachhaltig, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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o

sind nach-
haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien flr
okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

fua

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

0,46%

Weil der der Umfang an Wirtschaftstatigkeiten, die die strengen Vorgaben der Taxonomie-
verordnung erfullen, noch gering ist, verfolgte DONNER & REUSCHEL Umweltziele auf
Basis der Definition nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR, um das Anla-
geuniversum nicht zu stark zu beschranken.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
2,13%

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde n mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

LAndere Investitionen“ umfassten Infrastrukturunternehmen, Gold sowie Kontoguthaben.
Die Anlagen in Infrastrukturunternehmen und Gold dienten der Diversifikation.
Kontoguthaben wurden zur Liquditatshaltung verwendet. ,Andere Investitionen® unterlagen
keinem o6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Malinahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

DONNER & REUSCHEL tauschte im Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 Fondstitel und
diverse Einzeltitel aus. Die Transaktionen verbesserten insgesamt den Anteil an nachhaltigen
Investitionen. DONNER & REUSCHEL verfolgt fortlaufend die vorgegebenen Zielquoten an
nachhaltigen Investitionen und steuert durch entsprechende Verkdufe und Kaufe die
Verbesserung der Zielquoten. Gleichzeitig werden Verletzungen der Zielquoten durch bspw.
Kassehaltung abgewogen und transparent erlautert.
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Anderungshistorie

w

DONNER & REUSCHEL

PRIVATBANK SEIT 1798

Datu.m_der Art Version Erlauterung der Anderung

Publizierung

17.01.2023 Erstveroffentlichung 1 Umsetzung der Vorgaben geman
Artikel 11 SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation),
Stand: 30.06.2023

24.01.2024 Aktualisierung 2 Datenaktualisierung auf
Stand: 31.12.2023
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