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KONJUNKTUR - PERSPEKTIVEN
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Sehr schwache
Lagebeurteilung (wie
zuletzt im Mai 2020)

Schwindende
Zuversicht

Analogie zu 2002 bis
2005 (?)



GELDPOLITIK - PERSPEKTIVEN

GLOBAL

Leitzinsen verschiedener Zentralbanken
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== Euro Area, ECB, Main Refinancing Operations Rate, Effective Rate

== Japan, Bank of Japan, Interest on Excess Reserves (Policy-Rate Balances in Current Accounts Held by Financial Institutions at the Bank)
== China, People's Bank of China, Lending Rate of Financial Institutions, 1 Year or Less (One-year Policy Lending Rate)

United Kingdom, Bank of England, Bank Rate
== United States, Federal Reserve, Target Rates, Federal Funds Target Rate
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Der Leitzinsgipfel ist
vielfach Uberschritten



KAPITALMARKT - PERSPEKTIVEN

EUROZONE

Renditen Staatsanleihen Deutschland / Frankreich
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POLITIK - PERSPEKTIVEN

USA
Predictit, US-Prasidentenwahl 2024
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KAPITALMARKT - PERSPEKTIVEN
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KAPITALMARKT - PERSPEKTIVEN
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Extrem hohe
Schwankungen

Trotzdem als
Wertspeicher immer
gefragter



KAPITALMARKT - PERSPEKTIVEN

CHANCEN BEI AKTIEN UND GOLD

mittelfristige Sicht (6 bis 12 Monate) a C I I A N C E

? Aktien —> Zinsen Erneut steigende Inflation; schwache Deutlich sinkende Inflation;
globale Wachstumserholung; Investitionen zur Starkung der
hohere Kreditausfélle / schwache Resilienz; starkeres Wachstum
Kreditvergabe; geopolitische Chinas (u. a. durch Fiskalimpulse);

— Gold - Euro Unsicherheiten; Fehler der (Geld-) geopolitische Entspannung

Politik (Ukraine, Iran, ggf. China)
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RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist eine Kapitalmarktinformation, die den Regelungen des Wertpapierhandelsgesetzes unterliegt und
richtet sich nicht an Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschéaftssitzes einer ausléandischen Rechtsordnung
unterliegen, die fir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Alle Angaben dienen ausdriicklich
nur der allgemeinen Information und stellen keine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen dar. Eine Gewabhr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit und Aktualitat der
Angaben kann nicht ibernommen werden. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne die schriftliche
Genehmigung der Autoren bzw. der DONNER & REUSCHEL AG verwendet werden.

Sollte der Leser den Inhalt dieses Dokumentes zum Anlass fur eine eigene Anlageentscheidung nehmen wollen, wird ihm
zuvor in jedem Fall noch ein eingehendes Beratungsgesprach mit seinem Anlageberater empfohlen. Denn bevor ein
Anlageberater Empfehlungen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen aussprechen kann, ist er
gesetzlich zur Durchfiihrung einer sogenannten Geeignetheitspriifung verpflichtet, um die Ubereinstimmung mit den
mitgeteilten Anlagezielen, der geduRRerten Risikobereitschaft sowie den finanziellen Verhéaltnissen des Lesers
sicherzustellen.

Stand: Hamburg; 10. Januar 2018
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